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Coberturas contables

* Fundamento: evitar asimetrias contables

* Objetivo: ajustar el impacto patrimonial de los
instrumentos: activos y pasivos financieros

Instrumento cubiert

Instrumento de cobert
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Valoracion de activos financieros

e Act. financieros a VR con cambios en PyG — A mercado — PyG
— Act. Financieros mantenidos para negociar

— Otros act. Financieros a VR con cambios en PyG

 Activos financieros disponibles para la venta — A mercado - Rvas

e Activos a vencimiento — Al coste amortizado (TIR)

* Préstamos y partidas a cobrar — Al coste amortizado (TIR)

e Participaciones en entidades del grupo - Al coste
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Valoracion de pasivos financieros

e P.financieros a VR con cambios en PyG — A mercado — PyG
— P. Financieros mantenidos para negociar

— Otros P. Financieros a VR con cambios en PyG

 Débitos v partidas a pagar — Al coste amortizado (TIR)
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* Tipologia:

— Cobertura a valor razonable, de activos, pasivos o
compromisos en firme no reconocido.

— Cobertura de los flujos de efectivo, de un activo, pasivo o una
transaccion prevista altamente probable.

— Cobertura de una inversion neta de un neqocio en el
extranjero
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Instrumentos de cobertura

— Instrumentos derivados

— Instrumentos no derivados en cobertura de tipo de cambio

Facilidad de segregar riesgos (ej. Prestamos en moneda extranjera para financiar posiciones en moneda extranjera).

Particularidades

Todos los componentes de los instrumentos de cobertura
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Una proporcion de un instrumento de cobertura completo

Para toda la vida del instrumento de cobertura

Se permite segregar:

Opciones — es posible asignar Unicamente el valor intrinseco
Contratos a plazo y futuros — separa el componente de interés y precio

No son admitidos:

Opciones emitidas o estructuras con prima neta emitida (collar), al poder tener pérdidas potenciales mayores que las
ganancias del instrumento cubierto. (no admitida la segregacion)

Los instrumentos de capital valorados al coste.
Los instrumentos de capital propio
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Instrumentos cubiertos

Activos o pasivos reconocidos (PM)

Compromisos en firme no reconocidos

Transacciones previstas altamente probables

Inversiones netas en un negocio extranjero

Particularidades
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Puede referirse a un instrumento, un grupo de instrumentos (con los mismos riesgos y comportamiento
proporcional respecto a la variacidn del riesgo, no posiciones netas - referencia a una cartera sobre el IBEX).

Los instrumentos no financieros Unicamente podran designarse cubiertos por el riesgo de tipo de cambio o

por el conjunto de sus riesgos.

Inversiones a vencimiento:

No admitida la cobertura por el riesgo de tipos o pago anticipado
Si admitida la cobertura por riesgo de cambio o riesgo de crédito
Por todos los riesgos en cobertura anticipada




— No se admiten como partidas cubiertas:

* Un compromiso en firme para adquirir un negocio, salvo por riesgo Tc.

* Respecto a cuentas consolidadas, inversiones registradas por el método de la participacion y
dependientes respecto a cobertura a valor razonable
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Sistematica contable

Cobertura a valor razonable
D H

Derivado a VR — PyG

‘I'.I-:,-'-“-“

L -
,.' "l..‘l-.._...
™ l'lq.-"-

Activo cubierto ccsseasssee® Pasivo cubierto, ,...-+*

Cobertura de flujos de efectivo
D H

Derivado a VR — Rvas — Py
— Activo I Pasivo,,

‘lln' 'li
Activo cubierto Fasivo cubierto

Cobertura de inversidon neta en un negocio extranjero
D H

Derivado a VYR — Rvas — PyG
o5 Y/
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e Cobertura de valor razonable
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* Requisitos:
— Desde el momento inicial: designacion, identificacion y documentacion.

— Eficacia de la cobertura, contrastable y demostrable en el tiempo. Prospectiva (regresiones) y
retrospectivamente (ratios) -rango de variaciones 80-125%, posibilidad de tomar un ratio

distinto 1 —1.
. Métodos
— Método de compensacion

» Puntual

$ » Acumulativo
— Test de regresion
— Sensibilidades

\
— ....otros

pag 17 | WEIDES |



* Meétodo de compensacion - Dollar Offset

Alnstrumento _ cubierto
Alnstrumento _ cobertura

e Ratio — variacion relativa de valores

n
> Alnstrumento _ cubierto
i=1

e Ratio — variaciones relativas de valores acumuladas

n
— Antes o después de impuestos Z Alnstrumento _ cobertura
i=1

— Si se dejasen de cumplir los requisitos, ajuste contable prospectivo

* No son admitidas las coberturas internas entre entidades del grupo en los estados
consolidados, salvo por la cobertura de tipo de cambio de entidades con distinta moneda
funcional, de:

— Partidas monetarias intragrupo
— Transacciones previstas altamente probables
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Variacion del

Variacion del

instrumento de instrumento

cobertura "A" cubierto "B" AA | AB | AAJAB
X 5,02 5
x-1 4,90 4,89 0,120,111 1,09
w-2 5.05 5,04 0,15 (0,15 | 1,00
x-3 4,70 4,71 0,35(0,33| 1,06
| 4,60 4,59 0,10(0,12| 0,83
X-D 4,50 4,51 0,10(0,08| 1,25
X6 4,30 4,31 0,20(0,20| 1,00
W7 4,10 4,09 0,20(0,22| 091
x-B 4,00 4,00 0,100,009 1,11
x-9 4,20 4,21 0,20 (0,21 | 0,95
x-10 4,50 41,49 0,30 (0,28 | 1,07

FIDES
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e Cobertura a valor razonable

— Instrumento de cobertura: La variacion del VR del instrumento derivado o del

componente de tipo de cambio para el instrumento no derivado — PyG.

— Instrumento cubierto: La variacion del instrumento cubierto atribuible al riesgo
cubierto ajustara su valor en libros — PyG.

Las correcciones de valor de los activos cubiertos registrados a coste amortizado o de
la rubrica independiente que recoja dichas variaciones, se amortizara contra PyG:
* Instrumentos financieros, amortizacion financiera (recadlculo de la TIR)
— Inicio: desde el cese de la cobertura
— Termino: al vencimiento del instrumento
* Rubrica independiente: amortizacion financiera o lineal
— Inicio. desde el cese de la cobertura
— Término: al finalizar el periodo de revision
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Ejemplo

Cobertura a valor razonable

Bono - Swap
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Cobertura a valor razonable 1. Bono - Swap

La entidad adquiere un bono a 2 anos que devenga un cupon del 2%. El valor de
adguisicion y el de reembolso es de 1.000. Para la cobertura del riesgo de
mercado del hono durante Xo y X1 se adquiere un swap fijo-variabhle sohre un
nominal de 1.000 {2% - Euribor cierre). Realizar los asientos contables tanto si el
bono fue asignado a la cartera de disponibles para la venta, como si lo fue en
préstamos y partidas a cobrar.

Bono Xo X7
| | |
| | |
1.000 20 1.020
Swap A0 #
| | | Evolucion Euribor
| | | Xo - 1,5
Faga 20 20 X1-15
Ciobra Enribor Furibor

LF,
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A 31112 Xo

Por el cupon del bono:

20 Tesorera a. Ingreso de valores representativos de deuda (767) 20
Por la liguidacion del Swap (pago 20 - cobro 15)
3 Pérdidas de instrumentos de cobertira (6613) a2 Tesoweria 2
VY aloraciones:

Swap= 5 * (14001577 = 4,926
Bono posicion cubierta= [[1020 *(1+0 01577 - 1000] = 4,926

Por la variacion de valor:
1- Disponible pata la venta
4,926 Pérdidas de instrumentos de cobertura (6633)  a Pasivos por denvados financiaros, instrumentos de cobertura (1768) 4926

4926 Bopo T eeeeen 3 Beneficios de instrmentos cublertos (766X) 4,926
2- A coste amortizado.
4,926 Gasto financiero (66) g Pasioa por dervados financlieros, instrumentos de cobertura [1765)

4926 Bopo e v g Beneficios de instrumentos cubiertos [T66X)
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Otros ejemplos

Cobertura a valor razonable
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« Moneda extranjera

B Se adquiere un bonoen $

E Se cubre con un derivado en $
« Pasivo financiero

E Se emite un pasivo a interés fijo
E Se cubre con una permuta de flujos o una opcion de tipos
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* Cobertura de flujos de efectivo

— Instrumento de cobertura: La parte de la pérdida y ganancia del instrumento de
cobertura eficaz se reconocera en el patrimonio neto (910 y 810 ->134). Mientras
que la parte ineficaz se reconocera en el resultado del ejercicio (66 y 76)

— Instrumento cubierto: seguira registrandose conforme al régimen de la cartera a la
que corresponda.
— El componente de patrimonio propio asociado a la partida cubierta se ajustara para
que sea igual al menor valor en términos absolutos de (810 y 910)
* El resultado acumulado del instrumento de cobertura desde el inicio de la cobertura.

* El cambio acumulado en el valor actual de los flujos de la partida cubierta desde el inicio
de la cobertura

* La pérdida o ganancia restante se imputara en PyG

pag 28 | e



pag 29 |

Los importe reconocidos en el patrimonio propio se imputaran con caracter general

en resultados en los ejercicios en los que las transacciones cubiertas previstas
afecten a resultados. (6XX y 7XX)

Si se tratase de una cobertura de flujos de un activo financiero, un pasivos
financieros, una transaccion prevista o de la cobertura del riesgo de tipo de cambio
de un compromiso en firme: las pérdidas y ganancias del instrumento de cobertura
reconocidas en el patrimonio neto se imputaran a PyG en los ejercicios en los que los
activos y pasivos financieros cubiertos o nacidos de las transacciones previstas
afecten a PyG (6XX / 7XX). La parte del patrimonio propio que no se espere
recuperar en uno o mas ejercicios, se imputara a PyG. (66 / 76)
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Si se tratase de una cobertura de flujos de una transaccidn prevista o de la cobertura
del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme, que diese lugar a un activo
o un pasivo no financiero, o si bien una transaccion prevista para un activo o un

pasivo no financiero llegase a ser un compromiso en firme al que se le aplicase la
contabilidad de coberturas al VR: las pérdidas y ganancias del instrumento de
cobertura reconocidas en el patrimonio neto corregiran el importe del activo o
pasivo correspondiente.

Los importe que hubiesen sido reconocidos en el patrimonio propio de transacciones
previstas que no se espera que ocurran (baja de una activo o un pasivo no financiero
cubierto), se reconoceran en PyG. (66 / 76)




Ejemplo

Cobertura de flujos de efectivo
FRN
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Cobertura de flujos de caja. Bono - Swap

La entidad adquiere un FRN a tres afios sobre euribor y, a fin de garantizarse la
evolucion de los flujos del mismo, entra con una entidad financiera en una operacion de
SWAP a tres aiios sobre un nominal de 100 (variable- fijo). Realizar los asientos contables
tanto si el bono fue asignado a la cartera de disponibles para la venta, como si lo fue en

préstamos y partidas a cobrar.

Bono Xo X1 X2
100 Euribor Euwribor Ewribor + 100
Swap A0 1
| | | | Evolucion Euribor
| | | | Xo -4,5%
Faga Euribor Euribor Euribor X1 -5,3%
Cobra 4% 4% 4% Xo -6%
=
Zaobra Euribor Euribor Euribor
F‘ag 3 Euribor Euribor Euribor Par simplicidad en fas valoraciones, ho
Crobra 0,04 0,04 0,04 considere los diferenciaies de crédito, ni
MNeto 4% 4% 4% fos Hpos copak cero, bl fos toos Forward
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A 31/12Xo

Por el cupdon del bono:
4.5 Tesoreria g Ingreso financiero (1) 4,5

W aloracion:
Liquidacidn del Swap = 100 * (4% - 4 5%) =05
walor del SYWAP =05 *(1+0,0457" + 0.5 * (1+0,0457% = 0,9364
“Yalar del Bono = nao hay diferencias

Por la liguidacion y ajuste del valor del swap:
1,45604 FResernvas de coberturas [810—154] a. lesoretig 0,5
a. Denvados de cobertura [2553] 0 Yob4

Por la aplicacion de la cobertura: (4% - 4,5%) ™ 100
(L5 Sasto financlero (6) a. Feservas de coberturas [971:—1.54) 0,5
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A IT12X1

Por el cupon del bono:

2,3 Tesoreria a. fngreso financiero (r) 2,3
W alorgcion:
Liquidacidn del Swap =100 * (4% -5 3%) =13
walor del SYWAP =13 *(1+1,0537" = 1,23456 (123456 - 0 9364 = 0 25952

“alor del Baono = no hay diferencias

Por la ligquidacion y ajuste del valor del swap:
1, 549876 Reservas de coberuras [8T0—154) a. Tesaratia 1,3
a. Derivados de cobertura [2353) (2952

Por la aplicacion de la cobertura: (4% - 5,3%) * 100
1,5 Gasto financlero () a. Resehvas de cobertturas (U1 2—7154] 1,3
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A 3T/TXX2

Por el cupon del bono:

G Tesorats

fngreso financlero (7]

WValaracioh:

Liquidacian del Swap = 100 * (4% - B%)

“alor del SWARP =0

=2

Por la liquidacion y ajuste del valor del swap:

1, 23456 Dervados de cobertura (2553)
d, FE5d4 Heservas de coberturas (610—134)

Tesoratia

Por la aplicacion de la cobertura: (4% - 6%) * 100

£ (Fasto Hnanciero (6)

Resenvas de coberturas [9172—1534)
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PyG 31712/X0 31712/X1 31712/X2
Bono 4 5 53 =
ST [l [l [
Cobertura 0.5 -1 .3 -2
Neto 4 4 4
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Ejemplo

Cobertura de flujos de efectivo

Transaccion prevista
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Cobertura de flujos de efectivo.

Esta prevista la compra de MP (petroleo) en tres meses (1/2/X1). El precio del
petroleo es 70€ barril. Para garantizar un precio de ejercicio de 70€, la entidad
adquiere un futuro sobre petroleo con un precio de ejercicio de 70€. A fecha de
cierre de cuentas (31/12/Xo) el precio del barril de petroleo era 90€. A 1/2/Xo el
precio del barril de petroleo se mantenia en 90%€.

Suponemos un tipo del impuesto sobre sociedades del 30%
LF.
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A T12Xo

Por la compia del futuro sobre el petrileo:

Nada
A1 Xo
Por la vaviacion del precio del futwro:
20 Activos por denvados financieros, instrumentos de cobertura (2937) 3. L A00=133) il
AT
Por la realizacion de [a operacion: "
70l Gompra de MP t""“”“" 3. Tesoreris a0
20 Reservas (80— 13) 3
Por la liguidacion de la opcidn:
2 Tesorera a. Activos por denvados financieros, instrumentos de cobertura (2053) 21

pag 38 | FIDES

vvvvvvvvvvvvvvvvv



Otros ejemplos
Cobertura de flujos de efectivo
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« Compromiso en firme en moneda extranjera
B Se adquiere MP a3 mesesen $
B Se cubre con un derivado en $

« Pasivo financiero
E Se adquiere un pasivo a interés variable
E Se cubre con una permuta de flujos 0 una opcion de tipos
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* Cobertura de inversion neta de un negocio extranjero

— Instrumento de cobertura: La parte de la pérdida y ganancia del instrumento de
cobertura eficaz se reconocera en el patrimonio neto (811 y 911 - 134). Mientras
que la parte ineficaz se reconocera en PyG del ejercicio.

— La pérdida o ganancia reconocida en el patrimonio propio se llevara a PyG en el
momento de la venta o disposicion por otra via del negocio en el extranjero.
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